3U 4~ HOLDING

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6
gem. §203 Abs. 2i.V.m. §186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet gem. § 203 Abs. 2i.V.m. §186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts die-
sen Bericht, der Bestandteil der Einladung der Hauptversammlung ist und vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen jedem Aktiondr Gibersandt wird:

1. Gegenwirtiges Genehmigtes Kapital und Anlass fiir die Anderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 27. August 2014 die Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapi-
tals und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals vor. Die derzeit geltende Satzung ermdchtigt in § 3 Abs. 4 den Vorstand,
das Grundkapital in Hohe von EUR 23.421.120,- durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen (Genehmigtes Kapital 2009/1) zu erhdhen. Die Ermachtigung lauft am 27. August 2014 aus. Um der Gesellschaft kurs-
schonende Reaktionsmdglichkeiten auf Marktgegebenheiten zu erhalten und um sowohl Barkapitalerhdhungen als auch Sach-
kapitalerhdhungen zu ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch Schaffung entsprechender neuer Ermdchtigungen
iiber den 27. August 2014 hinaus ermdchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhghen.

2. Neues Genehmigtes Kapital und damit verbundene Vorteile fiir die Gesellschaft

Es soll ein neues Genehmigtes Kapital bis zu einer Hohe von zusammen EUR 17.657.008,- geschaffen werden. Das Genehmigte
Kapital ermdchtigt den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmalig
um bis zu insgesamt EUR 17.657.008,- gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien zu erhdhen. Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktio-
ndre auszuschliepen (dazu unten 3.). Die Ermachtigungen sollen jeweils auf die ldngste gesetzlich zuldssige Frist (26. August 2019)
erteilt werden.

Die vorgeschlagene Ermdchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem Kapital soll die Gesellschaft in die Lage versetzen,
kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse reagieren zu konnen.

3. Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande (einschlieflich Forderungen
Dritter gegen die Gesellschaft oder gegen mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen) sowie zum Zwecke der Ausgabe von
Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen im Rahmen der gesetzlichen Vor-
schriften auszuschliefen. Diese Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande gegen
Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die 3U HOLDING AG muss jederzeit in der Lage sein, an den nationalen und



internationalen Markten im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kdnnen. Dazu gehdrt auch die Option, Unter-
nehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen hieran zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu erwerben. Die im Inter-
esse der Aktiondre und der Gesellschaft optimale Umsetzung dieser Option besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines Unter-
nehmens, den Teil eines Unternehmens oder einer Beteiligung hieran oder den Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande iiber die
Gewdhrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzufiihren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akquisitions-
objekte als Gegenleistung fiir eine Verduperung hdufig die Verschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesell-
schaft verlangen. Um auch solche Unternehmen oder Vermdgensgegenstande erwerben zu kdnnen, muss die 3U HOLDING AG die
Mdglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Die vorgeschlagene Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss
soll der 3U HOLDING AG die notwendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande schnell und flexibel aus-
nutzen zu kdnnen. Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und
des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktiondre. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware aber der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder der Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande
gegen Gewdhrung von Aktien nicht mdglich und die damit fiir die Gesellschaft und die Aktiondre verbundenen Vorteile wdren
nicht erreichbar.

Ferner soll der Vorstand durch den Bezugsrechtsausschluss in die Lage versetzt werden, Aktien an Arbeitnehmer der Gesell-
schafter und mit der Gesellschaft verbundener Unternehmen im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften auszugeben. Die Ausgabe
von Mitarbeiteraktien dient der Integration der Mitarbeiter in das Unternehmen und fordert die Ubernahme von Mitverantwortung.
Damit liegt die Ausgabe von Mitarbeiteraktien im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre. Der Vorstand mdchte den Mitar-
beitern die Aktien aus dem Genehmigten Kapital auch im Rahmen innovativer Beteiligungsmodelle anbieten kénnen, beispielsweise
verbunden mit der Auflage, eine bestimmte Zeit im Unternehmen zu bleiben. Auch will der Vorstand die Mdglichkeit haben, ein
Aktienangebot oder die Aktienausgabe mit weiteren Bedingungen zu verkniipfen, etwa personlichen Leistungszielen, Zielen eines
Bereichs oder einer Abteilung, denen der Mitarbeiter angehdrt, oder eines Projekts oder Ertragszielen des Unternehmens.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fiir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich Még-
lichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen oder der Erwerb sonstiger Vermdgensgegen-
stande konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig priifen, ob er von dem Genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder zum Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande gegen
Ausgabe neuer 3U HOLDING-Aktien Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder Beteili-
gungserwerb gegen Gewahrung von 3U HOLDING-Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Basis fir die Bewertung der
Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen oder sonstiger Ver-
mogensgegenstande andererseits wird das neutrale Wertgutachten einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft und/oder einer renom-
mierten internationalen Investmentbank sein.

Die Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der von der Gesellschaft oder ihren Tochtergesell-
schaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten dient dem Zweck, im Falle
einer Ausnutzung dieser Ermdchtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den sogenannten Verwdsserungs-
schutzklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermapigen zu miissen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldver-
schreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kdnnen,
wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung der Options- oder Wandlungspflicht zustehen
wiirde. Mit der Ermdchtigung erhalt der Vorstand die Mdglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals unter sorgfaltiger
Abwdgung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals ferner ermdchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzen-
betrdge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge beim Geneh-
migten Kapital ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhdltnis darstellen zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom



Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise best-
mdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der magliche Verwdsserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge
gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und
gegeniiber den Aktiondren fiir angemessen.

Zudem soll das Bezugsrecht beim Genehmigten Kapital ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die Volumenvorgaben und die iibri-
gen Anforderungen fiir einen Bezugsrechtsausschluss nach §186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfiillt sind. Auf die Hochstgrenze von 10 %
des Grundkapitals werden Aktien, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre gemdp §§ 71 Abs.1Nr. 8 Satz 5,186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdupert werden, sowie Aktien, im Hinblick auf die ein Wand-
lungsrecht oder Optionsrecht oder eine Wandlungspflicht oder Optionspflicht auf Grund von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen besteht, die seit Erteilung dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gem. §§ 221 Abs. 4,186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben worden sind, angerechnet. Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage
versetzen, kurzfristig giinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst
hohen Ausgabebetrag und damit eine groptmagliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige Kapitalerhdhung fiihrt
wegen der schnelleren Handlungsmdglichkeit erfahrungsgemap zu einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapital-
erhdhung mit Bezugsrecht der Aktiondre. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre. Es
kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhande-
nen Aktiondre. Aktiondre, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil erhalten méchten, haben
indessen die Moglichkeit, die hierfiir erforderliche Aktienzahl iber die Borse zu erwerben.

Bei Abwdgung aller genannten Umstdnde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten
Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter Berlicksichtigung des zulasten der Aktiondre eintretenden Verwdsserungseffektes
fiir sachlich gerechtfertigt und fiir angemessen. Der Vorstand wird im Ubrigen in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals und ggf. der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktio-
ndre liegen.

4. Bericht des Vorstands iiber die Ausnutzung Genehmigten Kapitals

Der Vorstand wird der Hauptversammlung iiber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.



